—.! SELTENE
ERDEN AG

SELTENE ERDEN AG

DIE ERSTE PHYSISCH GEDECKTE
ROHSTOFFAKTIE EUROPAS

STRATEGISCHE ROHSTOFFINVESTMENTS - EUROPA - LIECHTENSTEIN

WER DIE
RESSOURCEN
KONTROLLIERT,

KONTROLLIERT DIE ZUKUNFT.
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KAPITEL Ill - RISIKOMANAGEMENT SELTENE ERDEN AG - ROHSTOFF-REPORT 2026

WIE DIE SELTENE ERDEN AG RISIKEN ADRESSIERT

STRUKTUR SCHUTZT BESSER ALS
PROGNOSE.

Jedes Investment tragt Risiken. Die ent-
scheidende Frage ist, welche Risiken

durch die Struktur selbst systematisch Die Einflihrung der Umsatzsteuer auf
begrenzt werden. Die SE AG ist so kon- kritische Metalle in Deutschland schrankt
L - ; fet klassische Zollfreilager-modelle ein. Die
ilepr;es?ruﬁ?jfeﬂuargrglsa:lz:icvceer?;ria_gre]:f% . SE AG ist davon strukturell weniger betroff-
) en. In einem unsicheren Umfeld entscheidet
durch Prognosen, sondern durch die nicht nur der Besitz, sondern der gesicherte
physische Natur des Investments. Zugriff.

VERBLEIBENDE RISIKEN

Transparenz ist Teil unseres Anspruchs.
Folgende Risiken bleiben real und sollten
in die Investitionsentscheidung einbezo-
gen werden:

Marktpreisrisiko

Rohstoffpreise kénnen erheblich
schwanken. Kurzfristige Rickgange sind
moglich, auch wenn der strukturelle
Trend aufwarts zeigt.

Liquiditatsrisiko

In Phasen geringen Handels kann der
Verkauf physischer Metalle mit Abschla-
gen verbunden sein. Ein Weiterverkauf
ist von keiner Stelle garantiert.

Regulatorisches Risiko

Anderungen in der steuerlichen oder auf-
sichtsrechtlichen Behandlung von Roh-
stoffinvestments konnen die Rahmenbe-
dingungen verandern.

Totalverlustrisiko

Wie bei jedem Sachwertinvestment be-
steht theoretisch die Mdglichkeit eines
vollstandigen Wertverlusts des einge-
setzten Kapitals.
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KAPITEL | - MARKTLAGE

SELTENE ERDEN AG - ROHSTOFF-REPORT 2026

GEOPOLITIK ALS RENDITETREIBER

DER STILLE KRIEG UM ROHSTOFFZUGANG

Geopolitik ist keine abstrakte Gefahr mehr. Sie ist der unmittelbarste Renditetreiber

der ndchsten Dekade.

Der Zugang zu kritischen Rohstoffen ist
zur strategischen Waffe geworden. Chi-
na kontrolliert den weitaus groBten Teil
der globalen Forderung Seltener Erden
und hat zuletzt Exportrestriktionen auf
Gallium, Germanium und Antimon ver-
hangt — Materialien, die fur Halbleiter
der nachsten Generation, Waffensyste-
me und Energietechnologien unverzicht-
bar sind.

Die Reaktion des Westens ist struktu-
rell: Der Critical Raw Materials Act der
EU, nationale Rustungsprogramme und
Industriepolitik erzeugen eine Nachfra-
ge, die von keinem Marktmechanismus
innerhalb weniger Jahre gedeckt wer-
den kann. Neue Minen brauchen 10 bis
15 Jahre Vorlaufzeit. Die Nachfrage steigt
jetzt.

Neodym _ >+300 %
Praseodym - >+175 %
Gallium B o0 %
rhenium [ >+350 %
Hafnium [  >+680 %

Indikative Preisentwicklung 2020-2026, ausgewahlte Metalle.
Quelle: Marktdaten Noble Group.

~WIR VERSORGEN DERZEIT MIT
UNSEREM LAGER DIE BEDURF-
NISSE DER DEUTSCHEN INDUS-
TRIE, DIE NICHT MEHR AUS CHINA
BELIEFERT WIRD.*

-ANDREAS KROLL
CEO NOBLE ELEMENTS

DREI MEGATRENDS

1 ELEKTROMOBILITAT &
MAGNETTECHNOLOGIE

Jeder Elektromotor bendtigt Hochleistungs-
magnete auf Basis von Neodym, Praseodym
und Dysprosium. Bis 2040 werden bis zu 300
Millionen Elektrofahrzeuge prognostiziert.
Die Metallnachfrage fur diesen Sektor allein
wirde das heutige Gesamtangebot mehr-
fach Ubersteigen.

2 KUNSTLICHE INTELLIGENZ &
HALBLEITER

Gallium, Germanium und Indium sind
essenzielle Komponenten der nachsten
Chip-Generation. Chinas Exportverbote
haben bereits Preisexplosionen ausgelost.
Die globale Chip-Industrie sucht dringend
alternative Quellen — die nicht existieren.

3 AUTOMOTIVE-, SICHERHEITS-
& ENERGIEINFRASTRUKTUR

Elektromotoren, Energieversorgung und
Kommunikationsinfrastruktur sind strukturell
auf dieselben Seltenen Erden angewiesen.
Die Nachfrage ist industriell verankert, poli-
tisch gefordert und konjunkturunabhangig

— ein Stabilitatsanker fur langfristig orien-

tierte Investoren.

China Forderanteil SEE

Vorlaufzeit neue Minen

Rohstoffzyklus (Prognose)

EU Critical Materials Act
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DIE SELTENE ERDEN AG

SUBSTANZ STATT VERSPRECHEN:
PHYSISCH. SEGREGIERT. ZUGANGLICH.

Der entscheidende Unterschied liegt
nicht im Rohstoff selbst, sondern in der
Struktur des Investments. Wer Uber
Minenaktien oder ETFs in Seltene Erden
investiert, tragt Unternehmensrisiken,
Managementabhangigkeiten und Kon-
trahentenrisiken. Die SEAG setzt auf das
Prinzip der direkten Substanz:

Der Investor Investiert in ein Unterneh-
men, das physisch eingelagerte Metalle
anbietet — greifbar, segregiert, nach-
weisbar.

+PHYSISCHE ROHSTOFFE TRAGEN
DIESER TAGE KEIN INSOLVENZ-
RISIKO — IHR WERT ENTSTEHT
AUS IHRER UNVERZICHTBARKEIT
IN INDUSTRIELLEN PROZESSEN. “

-ANDREAS KROLL
CEO NOBLE ELEMENTS

Seltene Erden AG

Rohstoff-ETF

Kriterium Minenaktie
Physische Substanz x Nein
Insolvenzrisiko Erheblich
Kontrahentenrisiko Hoch
Zugriffsschutz x Nein
Managementabhangigkeit Hoch
Portfoliostreuung Einzelwert
Industrieanbindung X Nein

DAS PORTFOLIO

Das Portfolio der SE AG wird kontinuier-
lich an den tatsachlichen Bedarfen der
europaischen Industrie ausgerichtet.

Aktuelle Positionen umfassen:

Neodym / Praseodym Elektromotoren - Windkraft

Dysprosium Hochleistungsmagnete
Hafnium Halbleiter - Kernreaktoren
Rhenium Luft-/Raumfahrt - Turbinen
Gallium / Germanium  Chips - Solar - Glasfaser
Yttriumoxid LEDs - Laser - Hightech

Terbiumoxid non China Halbleiter - Katalysatoren

x Nein Ja

Mittelbar Gering

Mittel Gering

x Nein Liechtensteinvorteil
Mittel Gering
Eingeschrankt Breit

x Nein Direkt

Das Portfolio der SE AG wird um
Hafnium und Rhenium im Gesamtvolumen
von 1 Mio. Euro erweitert.

Strategischer Hintergrund: Beide Metalle
profitieren Gberproportional von steigenden
Energiekosten, da ihre Gewinnung und
Verarbeitung extrem energieintensiv ist.
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KAPITEL Ill - RISIKOMANAGEMENT SELTENE ERDEN AG - ROHSTOFF-REPORT 2026

WIE DIE SELTENE ERDEN AG RISIKEN ADRESSIERT

STRUKTUR SCHUTZT BESSER ALS
PROGNOSE.

Jedes Investment tragt Risiken. Die ent-
scheidende Frage ist, welche Risiken

durch die Struktur selbst systematisch Die Einflihrung der Umsatzsteuer auf
begrenzt werden. Die SE AG ist so kon- kritische Metalle in Deutschland schrankt
L - ; fet klassische Zollfreilager-modelle ein. Die
ilepr;es?ruﬁ?jfeﬂuargrglsa:lz:icvceer?;ria_gre]:f% . SE AG ist davon strukturell weniger betroff-
) en. In einem unsicheren Umfeld entscheidet
durch Prognosen, sondern durch die nicht nur der Besitz, sondern der gesicherte
physische Natur des Investments. Zugriff.

VERBLEIBENDE RISIKEN

Transparenz ist Teil unseres Anspruchs.
Folgende Risiken bleiben real und sollten
in die Investitionsentscheidung einbezo-
gen werden:

Marktpreisrisiko

Rohstoffpreise kdnnen erheblich
schwanken. Kurzfristige Ruckgange sind
moglich, auch wenn der strukturelle
Trend aufwarts zeigt.

Liquiditatsrisiko

In Phasen geringen Handels kann der
Verkauf physischer Metalle mit Abschla-
gen verbunden sein. Ein Weiterverkauf
ist von keiner Stelle garantiert.

Regulatorisches Risiko

Anderungen in der steuerlichen oder auf-
sichtsrechtlichen Behandlung von Roh-
stoffinvestments konnen die Rahmenbe-
dingungen verandern.

Totalverlustrisiko

Wie bei jedem Sachwertinvestment be-
steht theoretisch die Mdglichkeit eines
vollstandigen Wertverlusts des einge-
setzten Kapitals.
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KAPITEL IV - MARKTAUSBLICK

SELTENE ERDEN AG - ROHSTOFF-REPORT 2026

STRUKTURELLE KNAPPHEIT ALS RENDITETREIBER

300 % IN SECHS JAHREN -
UND DER ZYKLUS IST AM ANFANG.

Was unterscheidet einen Kkurzfristigen
Preistrend von einer strukturellen Wert-
verschiebung? Der Unterschied liegt in
der Dauer, Tiefe und Unvermeidbarkeit
der zugrundeliegenden Faktoren. Bei
Seltenen Erden und Technologiemetal-
len sprechen alle drei Dimensionen fur
eine langfristige Aufwartsbewegung -
und das seit mehr als sechs Jahren.

ANGEBOTSSEITIGE FAKTOREN

Die globale Forderung kritischer Roh-
stoffe ist geografisch hochkonzentriert
und lasst sich nicht kurzfristig auswei-
ten. Exportrestriktionen dominierender
Forderlander haben Angebotsschocks
ausgelost, die sich in den Preisen wi-
derspiegeln. Diese Verknappung ist kein
temporares Phanomen, sondern das Er-
gebnis jahrzehntelanger Unterinvesti-
tion in westliche Forderkapazitaten.

NACHFRAGESEITIGE FAKTOREN
Elektromobilitat, kanstliche Intelligenz,
erneuerbare Energien und RUstungs-
technologie — alle vier Megatrends sind
strukturell von denselben kritischen
Rohstoffen abhangig. Diese Nachfrage
ist politisch mandatiert und industriell
verankert. Sie ist nicht konjunkturab-
hangig.

Der entscheidende Perspektivwechsel: Weg

von der Frage, was steigen kénnte. Hin zu der
Frage, was zwingend gebraucht wird. Seltene
Erden und Technologiemetalle bilden die
Grundlage moderner Technologien — und ihr
Angebot ist strukturell begrenzt.

DREI ANLAGESTRATEGIEN - EINE
KONSEQUENZ

Finanzexperten aus London und Singa-
pur empfehlen fur das aktuelle volatile
Marktumfeld drei Strategien: Infrastruk-
tur statt Einzeltitel, Rohstoffe statt rei-
nem Aktienfokus, und mehr Diversifika-
tion auBerhalb der USA. Auf den ersten
Blick wirken diese Ansatze unterschied-
lich. In der Konsequenz fuhren sie alle
zum selben Ergebnis:

,ES GEHT NICHT MEHR DARUM,
AUF GEWINNER ZzU WETTEN,
SONDERN DIE GRUNDLAGE
DIESER GEWINNER ZU
KONTROLLIEREN."

-ANDREAS KROLL
CEO NOBLE ELEMENTS

Die Picks-&-Shovels-Strategie, auf Roh-
stoffsubstanz setzen, globale Neuposi-
tionierung:

Zugriff schlagt Prognose

Wer physische Substanz halt, ist unab-
hangig davon, welches Unternehmen
den nachsten Technologietrend gewinnt.

Substanz schlagt Papier

Echte Diversifikation entsteht erst, wenn
die physische Substanz im Mittelpunkt
steht.

Europa holt auf

Der Moment, Wertschépfung zurtick nach
Europa zu holen, ist jetzt. Wer sich frih
Zugriff sichert, positioniert sich an der
Basis der nachsten Wachstumsphase.
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KAPITEL V - INVESTOREN & NACHSTE SCHRITTE

SELTENE ERDEN AG - ROHSTOFF-REPORT 2026

FUR WEN IST DIE SELTENE ERDEN AG GEEIGNET?

SUBSTANZ FUR ANSPRUCHSVOLLE

PORTFOLIOS.

Die Seltene Erden AG ist kein spekula-
tives Instrument fur kurzfristige Rendi-
ten. Sie ist ein strategisches Vehikel fur
Investoren, die ihr Portfolio mit realer
Substanz verankern und von strukturel-
len Megatrends profitieren wollen — ohne
die Unwagbarkeiten einzelner Unterneh-
men oder Fondsstrukturen.

SINGLE FAMILY OFFICES

FUr Familien, die eine Beimischung in
physische Realsachwerte suchen, die
weder Aktienmarktkorrelation  noch
Zinsabhangigkeit aufweist. Die SE AG
erganzt klassische Sachwertpositionen
um eine Komponente, die direkt von
geopolitischen Entwicklungen profitiert
statt unter ihnen zu leiden.

MULTI FAMILY OFFICES

FUr Vermogensverwalter, die fur ihre
Mandanten eine Anlageklasse suchen,
die Inflationsschutz, Zugriffsschutz und
geopolitische Absicherung in einer re-
gulatorisch stabilen Struktur vereint.
Die SE AG eignet sich als strategische
Beimischung in diversifizierten Portfo-
lios.

INSTITUTIONELLE INVESTOREN
FUr Stiftungen und Pensionskassen, die
im Rahmen ihrer Sachwertstrategie auf
regulatorisch sichere sowie physisch
verwahrte Rohstoffe setzen. Die Kom-
bination aus Liechtenstein-Standort,
segregierter Verwahrung und industri-
eller Preisdynamik bietet ein asymmet-
risches Risikoprofil.

NACHSTE SCHRITTE

1 Informationsgesprach

Wir erlautern Ihnen in einem personli-
chen Gesprach Struktur, Konditionen-
werk und regulatorischen Rahmen der
Seltenen Erden AG — abgestimmt auf |hre
spezifischen Portfolio- und Compliance-
Anforderungen.

2 Unterlagen anfordern

Wir stellen Ihnen das vollstandige Expo-
se, die Investitionsdokumentation sowie
aktuelle Portfolio- und Bewertungsuber-
sichten zur Verfugung. Auf Wunsch auch
mandantengerecht aufbereitet fur lhre
Prasentation.

3 Zeichnung

Die Zeichnung erfolgt direkt Uber die SE-
AG-Plattform, begleitet durch speziali-
sierte Berater. Wir unterstttzen Sie und
lhre Mandanten wahrend des gesamten
Prozesses.

JETZT GESPRACH VEREINBAREN

Unser Team steht Ihnen montags
bis freitags von 10:00 bis 17:00 Uhr
zur Verfugung.

+49 30 20898486-0
office@seltene-erden-ag.de

www.seltene-erden-ag.de
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RECHTLICHE HINWEISE & RISIKOOFFENLEGUNG  SELTENE ERDEN AG - ROHSTOFF-REPORT 2026

WICHTIGE RISIKOHINWEISE

Kein Anlageprospekt. Dieser Report wurde von IMPRESSUM & KONTAKT
der Noble BC GmbH, Berlin, erstellt und dient aus-

schlieBlich Informationszwecken. Er stellt weder Seltene Erden AG

eine Kauf- noch Verkaufsempfehlung dar und ist WKN: 139437916

nicht als individuelle Anlageberatung zu verstehen. ISIN: LI11394379161

Totalverlustrisiko. Der Erwerb von Rohstoffen und Rhigass 1
Beteiligungen birgt erhebliche Risiken, die bis zum FL-9487

Totalverlust des eingesetzten Kapitals fihren kén- Gamprin-Bendern
nen. Physische Rohstoffe unterliegen Marktpreis-
schwankungen. office@seltene-erden-ag.de

www.seltene-erden-ag.de
Liquiditatsrisiko. Ein Weiterverkauf der Metalle ist
von keiner Stelle zu keiner Zeit garantiert. In Markt-
phasen maBigen Handels oder Uberangebots ist bei
VerauBerung teils mit erheblichen Abschlagen zu
rechnen.

Keine Finanzdienstleistung. Noble BC GmbH bietet
keine Finanzdienstleistungen und keine individuel-
le Anlageberatung an. Noble BC verkauft als Metall-
handelsgesellschaft Hightech-Metalle in physischer
Form.

Keine Verzinsungsgarantie. Noble BC garantiert
keine laufende Verzinsung des investierten Kapitals i S E LT E N E

und gibt keine Prognosen zu Wertzuwachsen ab. |J E R D E N AG

Steuerliche Hinweise. Die steuerliche Behandlung DIE ERSTE PHYSISCH

von Rohstoffinvestments héangt von den individu- ' y7eR/ EoTE

ellen Verhaltnissen des Anlegers ab und kann sich ROHSTOFEAKTIE EUROPAS. “
andern. Wir empfehlen die Hinzuziehung eines un-

abhangigen Steuerberaters.

Haftungsausschluss. Die hier enthaltenen Informa-
tionen basieren auf Quellen, die wir flr zuverlassig
halten. Eine Haftung fUr Vollstandigkeit, Richtigkeit
oder Aktualitat wird nicht Gbernommen. Zukunfts-
gerichtete Aussagen beruhen auf Annahmen, die
sich als unzutreffend erweisen konnen.

Bitte beachten Sie auch die Risikohinweise im Kaufvertrag und in den vollstandigen Investitionsdokumenten. Diese
erhalten Sie auf Anfrage.
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